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Obnizenie ratingu kredytowego banku
Getin Noble Bank S.A. z B do B-

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 16 listopada 2018 r. — Agencja ratingowa EuroRating obnizyta rating kredytowy
nadany bankowi Getin Noble Bank S.A. o jeden stopien z poziomu B do B-. Utrzymana zostata
negatywna perspektywa ratingu.

UZASADNIENIE

Kolejna, czwarta juz obnizka ratingu kredytowego banku Getin Noble Bank S.A. ("Getin Noble Bank")
zwigzana jest z negatywnym wptywem, jaki na reputacje i postrzeganie banku na rynku moze mie¢
skandal zwigzany z ujawnieniem nagran kontrowersyjnej rozmowy bytego przewodniczgcego Komisji
Nadzoru Finansowego z przewodniczgcym rady nadzorczej i wiekszosciowym udziatowcem Getin
Noble Banku — Leszkiem Czarneckim oraz z wszczeciem przez prokurature sledztwa w tej sprawie.

Wedtug agencji sprawa ta moze miec w przysztosci negatywny wptyw na wspétprace banku z organem
nadzoru, co jest szczegdlnie istotne w kontekscie faktu, ze Getin Noble Bank realizuje obecnie
zatwierdzony przez KNF plan ochrony kapitatu, w ramach ktdorego bank zobowigzany jest
do podwyzszenia wspoétczynnikow kapitatowych powyzej minimalnych pozioméw wyznaczonych
przez nadzér.

Agencja bierze pod uwage fakt, ze zatozone w planie ochrony kapitatu dofinansowanie banku kwotg
1 mld zt zostato zagwarantowane przez gtdwnego akcjonariusza (z czego cze$¢ zostata juz
zrealizowana w biezacym roku), jednak prawie potowa tej kwoty ma mie¢ forme emisji obligacji
zamiennych na akcje typu contingent convertibles (CoCos), ktére nie wzmocnig bezposrednio kapitatu
banku najwyzszej jakosci (tj. akcyjnego). EuroRating zwraca przy tym uwage na fakt, ze emisji obligacji
tego typu nie przewiduje na razie polskie prawo (trwajg dopiero prace nad wprowadzeniem tego
instrumentu).

Plan ochrony kapitatu Getin Noble Banku zaktada takze przeprowadzanie kolejnych emisji
podporzgdkowanych. W tym kontekscie agencja zaznacza, ze wedtug stanu na potowe biezgcego roku
bank miat 1,9 mld zt zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji podporzgdkowanych. EuroRating
zwraca uwage na wprowadzone w ubiegtym roku przez nadzér finansowy ograniczenia dotyczace
oferowania przez banki tego typu obligacji, ktére w praktyce wykluczajg mozliwos¢ ich nabywania
przez inwestoréw detalicznych. Potencjalnymi nabywcami obligacji podporzgdkowanych Getin Noble
Banku pozostajg obecnie zatem praktycznie wytgcznie inwestorzy instytucjonalni.
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W powyzszym kontekscie EuroRating podkresla fakt, ze negatywny wptyw ostatnich wydarzen na
reputacje i wiarygodnos¢ Getin Noble Banku na rynku kapitalowym (a takze na notowania akgji
i obligacji banku) moze dodatkowo znacznie utrudni¢ bankowi w przysztosci pozyskiwanie kapitatu
na rynku, co wobec koniecznosci wykupu i refinansowania zapadajgcych kolejnych serii obligacji
(w tym podporzadkowanych) moze zwiekszy¢ ryzyko braku realizacji planu ochrony kapitatu zgodnie
z harmonogramem, a takze utrudni¢ finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyjnej banku.

NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Utrzymanie negatywnej perspektywy ratingu Getin Noble Banku zwigzane jest m.in. z niepewnoscig
odnosnie realizacji (lub wydtuzenia w czasie) planowanego przez Getin Noble Bank wzmocnienia
pozycji kapitatowej banku oraz restrukturyzacji dziatalnosci, majgcej skutkowac osigganiem dodatnich
wynikéw finansowych.

Agencja zwraca takze uwage na dodatkowe ryzyko, jakie dla Getin Noble Banku oraz jego
akcjonariuszy i obligatariuszy wigze sie z uchwalong w ubieglym tygodniu przez Sejm ustawa
0 wzmocnieniu nadzoru oraz ochrony inwestoréw na rynku. Zgodnie z jedng z poprawek wniesionych
do ustawy, w razie obnizenia sumy funduszy wtasnych banku ponizej wymaganego prawem poziomu
albo powstania niebezpieczenstwa takiego obnizenia, Komisja Nadzoru Finansowego mogtaby
uznaniowo podjgé decyzje administracyjng o przymusowym przejeciu banku przez inny bank. Przepisy
tej ustawy (jesli zostanie ona zatwierdzona przez Senat i podpisana przez Prezydenta) miatyby wejs¢
w zycie z dniem nastepujacym po dniu jej ogtoszenia.

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienistwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywny wptyw na rating banku mogtoby mie¢: ewentualny dalszy spadek wartosci kapitatu
wtasnego i/lub wartosci wspotczynnikdw kapitatowych; ewentualny dalszy wzrost udziatu kredytow
zagrozonych; utrzymywanie sie w kolejnych kwartatach ujemnych wynikéw finansowych; ewentualne
niepowodzenie (lub przedtuzenie w czasie) realizacji ogtoszonego przez bank planu restrukturyzacji;
a takze utrata przez bank istotnej czesci bazy depozytowej i wystgpienie ewentualnych napieé
w sytuacji ptynnosciowej banku.

Pozytywnie na poziom ratingu Getin Noble Banku mogtoby oddziatywac: istotnie wieksze od obecnie
spodziewanego dokapitalizowanie banku, skutkujace znaczagcym wzrostem udziatu kapitatu wtasnego
w pasywach, a takze wzrostem regulacyjnych wspotczynnikdéw kapitatowych do poziomdw powyzej
wymaganych przez nadzor finansowy; znaczna poprawa osigganych wynikéw finansowych,
skutkujgca generowaniem przez grupe Getin Noble Bank zyskéw; a takze spadek udziatu kredytow

nieregularnych w portfelu kredytéw ogétem.
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DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja ratingowa EuroRating prowadzi ratingowg ocene ryzyka kredytowego grupy najwiekszych
polskich bankéw od 2010 roku. Ratingi te sg ratingami niezamowionymi, nadawanymi z wfasnej
inicjatywy agencji, a proces analityczny oparty jest na informacjach publicznie dostepnych
(oznaczenie "ip"). Prezentowany rating jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogdlng ocene
wiarygodnosci finansowej ocenianego banku (dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan finansowych).

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (European Securities and Markets Authority — ESMA) jako agencja ratingowa
uprawniona do wystawiania ratingdw kredytowych na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie
z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych)
i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje publiczne ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamodwione) mogg by¢ stosowane
do celdéw regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg
rowne ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych

ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYINE

Ratingi nadawane przez agencje ratingowg EuroRating grupie najwiekszych polskich bankéw (w tym rating dla Getin Noble
Bank S.A.) sg ratingami niezamdéwionymi. Wystawiane sg z wtasnej inicjatywy agenciji, a proces analityczny oparty jest na
informacjach publicznych (oznaczenie ,ip”), bez udziatu w procesie ratingowym ocenianych podmiotéw lub powigzanych
Z nimi stron trzecich.

Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — stanowi ogélng ocene wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzgdkowanych zobowigzan finansowych.
Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajgcych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jako$¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajagce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane
w serwisie internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe”,
w odpowiedniej zaktadce dotyczgcej ocenianego podmiotu.

EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne $rodki majgce na celu zapewnienie, aby pozyskiwane informacje
wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz aby pochodzity ze zrédet, ktére
agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub potwierdzenia w kazdym przypadku
poprawnosci oraz prawdziwosci pozyskanych informacji wykorzystywanych w procesie oceny.

Zgodnie z obowigzujagcg w agencji ratingowej EuroRating ,Politykg w zakresie konfliktow intereséw”, agencja
nie swiadczyta i nie swiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug
dodatkowych.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating jest prezentowany w serwisie internetowym agenciji
(www.EuroRating.com) w sekcji ,Ratingi kredytowe” — ,Metodologia”. Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekgc;ji ,Ratingi kredytowe” —
~okala ratingowa”.
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